
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 246 baz puan bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da

yatay açılış beklentimizle beraber 11.000 seviyesini direnç, 10.750

seviyesini destek olarak takip ediyoruz.

✓ Haftalık Model Portföy :ATAKP (*), AYGAZ, BIMAS(*), EKGYO (*), TURSG

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ BAYRK – Sermaye Arttırımı
✓ BIOEN – Sermaye Arttırımı
✓ FROTO – Temettü Ödemesi
✓ ALCAR – Pay Satışı
✓ GEREL – İhale Kazanımı 
✓ HALKB – Yabancı Kaynak Temini 
✓ ESEN – Lisans Onayı
✓ PATEK – İş Anlaşması 
✓ GLCVY – Tahsili Gecikmiş Alacak Portföy Alımı

KÜRESEL PİYASALAR KARIŞIK SEYREDİYOR

Küresel piyasalarda, ABD Merkez Bankasının (Fed) gelecek dönem
politikalarına ilişkin belirsizlikler risk algısını beslemeye devam ederken,
açıklanan şirket finansal sonuçları hisse ve sektör bazlı oynaklığı artırmayı
sürdürüyor.

Fed’in aralık toplantısında faiz indirim beklentisi yüzde 70 seviyesine
gerilerken, gelecek yıl da toplamda 2 faiz indirimi yapacağı tahmin ediliyor.

Söz konusu fiyatlamalar dolar endeksini 99,5 seviyesine taşırken, Fed
Başkanı Jerome Powell’ın açıklamaları sonrasında piyasalarda enflasyon
endişelerinin de henüz istenilen derecede gerilemediği görülüyor.

Buna göre, ABD’de tahvil faizleri Çarşamba günkü toplantının ardından
yaklaşık 10 baz puan yükseldi. Altının ons fiyatı ise zirvesinden yaklaşık
yüzde 10 gerilemesinin ardından 4.000 dolar seviyesinde konsolide
olurken, artan tahvil faizleri ve yükselen dolar endeksinin altının alternatif
maliyetini yükseltebileceği tahmin ediliyor.

Öte yandan, dün ABD’de Amazon ve Apple’ın açıkladığı şirket finansal
sonuçlarında karlılığın beklentileri aşması sonrası vadeli işlem piyasalarında
primli seyrediyor.

Asya tarafında, ABD’de açıklanan bilançoların ardından Japonya’da yükseliş
yüzde 2 seviyesine yaklaşırken, Çin ve Hong Kong’da endeksler yüzde 1’e
yakın geriledi.

Yurt içinde de bilanço sezonu yoğun şekilde devam ederken, bugün ekim
vadede endeks ve pay vadeli kontratların vade sonu olması nedeniyle
pozisyon taşıma ve kapamaların oynaklığı artıracağı tahmin ediliyor.

31.10.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 25.734,81 -1,47

Dow Jones Endeksi 47.522,12 -0,23

S&P 500 Endeksi 6.862,09 0,58

Vadeli Nasdaq 100 Endeksi 26.187,00 1,18

Nikkei 225 Endeksi 52.338,82 1,97

Şanghay Bileşik Endeksi 3.957,04 -1,48

FTSE 100 Endeksi 9.760,06 0,04

DAX 30 Endeksi 24.118,89 -0,02

CAC 40 Endeksi 8.157,29 -0,53

Ons Altın 4.002,19 -0,55

Ons Gümüş 48,75 -0,33

Gram Altın 5.409,06 -0,38

Gram Gümüş 65,88799 -0,16

Brent Petrol 63,8245 -0,29

Dolar Endeksi 99,521 0,03

USDTRY Paritesi 42,0350 0,17

EURTRY Paritesi 48,6706 0,28

EURUSD Paritesi 1,1569 0,03

GBPUSD Paritesi 1,3151 0,01

USDJPY Paritesi 153,95 -0,13

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 10.837,30 -0,31

Bist 30 Endeksi 11.800,39 -0,68

Bist 100-30 Endeksi 19.630,87 0,67

Bist Tüm-100 Endeksi 57.275,10 1,25

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 15,04         

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,30           

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 37,00         

Ishares Msci Turkey (ETF) 33,64

Türkiye'nin 2 yıllık tahvil faizi 40,14         

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 246,00 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Moody's Türkiye Not Görünümü Ba3 Durağan

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10.00 Türkiye Dış Ticaret Dengesi -4,21

13.00 Avro Bölgesi TÜFE 2,1% 2,2%

15.30 ABD Kişisel Harcamalar 0% 0,60%

Türkiye CDS ve Kredi Notları



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ Avrupa Merkez Bankası faizi sabit tuttu
Avrupa Merkez Bankası (ECB), üç temel politika faizini piyasa beklentileri doğrultusunda sabit tuttu. Euro Bölgesi ekonomisinde 
büyümeye yönelik aşağı yönlü risklerin hafiflediğini belirten ECB Başkanı Lagarde, enflasyon görünümünün ise her zamankinden daha 
belirsiz olduğunu vurguladı.

➢ Kaynak: Oksijen

➢ Vatandaşın enflasyon beklentisi yükseldi

TCMB’nin ekim ayı anketine göre, 12 ay sonrası yıllık enflasyon beklentisi piyasa katılımcıları ve hanehalkında yükselirken, reel 
sektörde geriledi.

➢ Kaynak: Oksijen

➢ Bankacılık sektörünün net karı eylül itibarıyla 669,7milyar lira oldu

Aktif büyüklüğü yılın 9 ayında 10,9 trilyon lira artan bankacılık sektörünün, eylül sonu itibarıyla dönem net karı 669 milyar 676 milyon 
lira olarak gerçekleşti.

➢ Kaynak: AA



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

✓ BAYRK – Sermaye Arttırımı

Şirket %342,75065 oranında bedelsiz sermaye artırımı kararı aldı.

✓ BIOEN – Sermaye Arttırımı

%100 bağlı ortaklık Ulutek Elektrik Üretim ve Enerji Yatırımları'nın sermayesinin 946.000 TL artırılmasına, sermaye artışı 
tutarının şirketten olan alacaktan karşılanmasına karar verildi.

✓ FROTO – Temettü Ödemesi

Şirket 3 Aralık'ta hisse başına net 5,7475 TL temettü ödeme kararı aldı.

✓ ALCAR – Pay Satışı

Alarko Carrier sermayesinde sahip olunan 1.080.000 adet payın borsada satışı kapsamında borsada işlem gören niteliğe 
dönüştürülmesi amacıyla hazırlanan pay satış bilgi formu SPK tarafından onaylandı.

✓ GEREL – İhale Kazanımı 

Bursa-Nilüfer Belediyesi tarafından düzenlenen Elektrikli Araç Şarj Ağı Lokasyon Kiralanması ve İşletilmesine yönelik ihale 
şirket tarafından kazanıldı. İhale bedeli 15.000.000 TL+KDV'dir.

✓ HALKB – Yabancı Kaynak Temini 

İki uluslararası bankadan vadeleri 1 yıl olmak üzere iki farklı 'İkitaraflı Kredi Anlaşması' tahtında toplam 250 milyon dolar 
tutarında ilave kaynak sağlandı.

✓ ESEN – Lisans Onayı

%25 iştirak Naturel ChargeN Elektrik'e Enerji Piyasası Düzenleme Kurumu tarafından 20 yıl süreyle 'Toplayıcılık Lisansı' 
verildi.

✓ PATEK – İş Anlaşması 

Bağlı ortaklık Proline Bilişim, Türksat tarafından düzenlenen "Kaynak Planlama ve Büyük Veri Analitiği Platformu ile Dijital 
Demiryolu Yönetim Sistemi" konulu ihaleye ilişkin sözleşmeyi 665.000.000 TL bedel üzerinden imzaladı.

✓ GLCVY – Tahsili Gecikmiş Alacak Portföy Alımı

Akbank'ın gerçekleştirdiği tahsili gecikmiş alacak satışında 397,5 milyon TL anapara büyüklüğündeki 2 bireysel portföyün 
ihalesi en yüksek teklif verilerek kazanıldı.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi Perşembe günü yüzde 0,31 değişim
göstererek günü 10837,30 seviyesinden tamamladı. Güne yatay
başlayan endekste seans içerisinde de yatay bir seyir etkili oldu.
Hacim 121,2 milyar TL ile bir önceki işlem gününe göre artış gösterdi.
Endeks gün içerisinde en yüksek 10945,97 seviyesini test ederken, en
düşük 10824,57 seviyesine geriledi. Haftanın son işlem gününe
başlarken yukarı yönlü hareketlerin devam etmesi durumunda 11000
ve 11250 seviyeleri direnç olarak izlenebilir. Aşağı yönlü hareketlerde
ise 10750 ve 10570 destek olarak takip edilebilir.

VİOP’ta BIST 30 Ekim Endeks kontratı Perşembe günü yüzde 1,09
artışla günü 11798 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks
kontratı en yüksek 11990 seviyesini görürken, en düşük 11787
seviyesine indi. VİOP’ta BIST 30 Endeks kontratının bugün öncelikli
direnç noktası 11900 olurken bu seviyenin kırılması ve yukarı yönlü
hareketin devam etmesi durumunda 12000 puan direnç olarak takip
edilebilir. Olası düşüşlerde ise 11630 puan destek olarak izlenebilir.

Ons Altın Cuma günü sabah saatlerinde yüzde -0,66 değişim ile
3997,85 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 3989,19 seviyesini görürken en yüksek 4046,06 seviyesine
ulaştı. Ons Altında bugün 4032,87 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 4067,9 ve 4089,74 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3976 öncelikli destek
olurken 3954,16 ve 3919,13 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Cuma günü sabah saatlerinde yüzde 0,02 değişim ile
1,1568 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 1,1563 seviyesini görürken en yüksek 1,158 seviyesine ulaştı.
EURUSD Paritesinde bugün 1,1577 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 1,1587 ve 1,1594 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,156 öncelikli destek
olurken 1,1553 ve 1,1543 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

* ATAKP, BIMAS ve EKGYO Katılım Endeksi’ne uygundur

.

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60           0,14              10,90% 59,50

ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11           162,60        0,21-              266,60% 205,70

CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72           65,50           0,39              48,74% 47,18

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           0,01-              48,95% 19,93

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80           62,40           0,57              -7,43% 39,62

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        0,80              3,42% 446,75

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        0,85              -8,31% 206,40

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        0,59              13,27% 98,75

Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes Hedef Fiyat 

ATAKP 27.10.2025 55,50 52,00 58,20

AYGAZ 27.10.2025 196,00 186,00 203,00

BIMAS 27.10.2025 579,50 550,00 599,00

EKGYO 27.10.2025 20,10 19,10 20,80

TURSG 27.10.2025 11,63 11,00 11,99
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